Nationale — Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
C.N.PJ. N°02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a
apreciacdo de V. Sas., as demonstracoes financeiras correspondentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002, bem como o parecer
dos auditores e atuario independentes.

A Administracdo declara possuir capacidade financeira para manter até o
vencimento titulos publicos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento, considerando o historico de fluxo positivo de caixa.

Em decorréncia da deliberacdo de sua Matriz, a Administracdo vem
implementando medidas operacionais e administrativas necessarias a
ultimacao das atividades de seguros no Brasil, as quais ainda dependem de
autorizacdo dos érgaos reguladores.

Sao Paulo, 20 de Fevereiro de 2004.
O Representante Legal.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

Ativo 2003 2002
Circulante 10.776 11.737
Disponivel 149 88
Caixa € bancos ...........ccccociiiiiiiiicic 149 88
Aplicagoes 10.413 11.433
Titulos de renda fixa — Privados.......................... 1.070 658
Titulos de renda fixa — Publicos 339 10.770
Outras aplicacoes 4 5

Créditos de operac¢des com seguros

er guros 1 1
Prémios a receber 1 1
Titulos e créditos a receber. 213 215
Créditos tributarios 213 215
Permanente - 269
Investimentos - 269
Participacoes SOCIetarias. .........ccooovevviieiiericnns - 269
Total do Ativo 10.776 12.006

Passivo 2003 2002
Circulante 66 76
Obrigagées a pagar .. . 16 14
Obrigacoes a pagar ... 15 14
Provisdo para impostos e contribuicoes 1 -
Débitos de operagdes com seguros
er guros - 1
Resseguradoras - 1
Provisdes técnicas — Seguros e resseguros. 50 61
Provisao de prémios ndo ganhos - 1
Sinistros a liquidar 42 48

Provisao para sinistros ocorridos e nao avisados . 8 12

Patriménio liquido 10.710 11.930
Capital social — Estrangeiro 4.687 4.687
Reserva de lucros.... 358 358
Lucros acumulados . 5.665 6.885

Total do Passivo 10.776 12.006

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares reais)

Saldos em 31 de d bro de 2001
Lucro liquido do eXercicio...........ccveeiveoiiieiieiceece
Destinacao do lucro liquido:

Reserva legal.........cooiiiiiiiiiiiii
Saldos em 31 de d bro de 2002

Prejuizo liquido do eXerciCio .........ccccovveiiiiiiice
Saldos em 31 de d bro de 2003

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Capital Reserva Lucros
social de lucros acumulados Total
4.687 200 3.895 8.782
- - 3.148 3.148
- 158 (158) -
4.687 358 6.885 11.930
; - (1.220) (1.220)
4.687 358 5.665 10.710

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

2003 2002
Prémios retidos 1 1
Prémios emitidos 1 1
Variacao das provisdes técnica: 1 4
Prémios ganhos 2
Sinistros retidos (11 (27)
Sinistros 17) 24)
Recuperacao de sinistros 2 2
Variacdo da proviséo de sinistros ocorridos mas
nao avisados.............. 4 (5)
Despesas administrativas (143) (97)
Despesas com tributos ... 91) (262)
Resultado com operagdes de seguro: (243) (381)
Receitas financeiras 1.725 6.417

D financeiras

Resultado antes do: postos 4.733
Imposto de renda ... - (1.159)
Contribuicdo social . - 426)

Lucro (prejuizo) liquido do exe (1.220) 3.148

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONS’TRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (1.220) 3.148
Lucro na venda de investimentos . 69 -
Lucro (prejuizo) liquido ajustado.. (1.289) 3.148
Origens de recursos
Lucro liquido ajustado - 3.148
Alienacao de investimentos 338 -
338 3.148
Aplicagoes de recursos
Prejuizo ajustado .......c.ocooeoiieieie 1.289 -
1.289 -
Aumento (reducio) do capital circulante liquido .. (951) 3.148
Variacao do capital circulante liquido
Capital circulante no ano corrente .. . 10.710 11.661
Capital circulante no ano anterior ... . 11.661 8.513
Aumento (reducao) do capital circulante liquido (951) 3.148

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seqguradora ¢ uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda, autorizada a operar no
Brasil em seguros do ramo vida pelo Decreto Presidencial de 26 de janeiro de
1998. A Filial, desde sua constituicdo, nao tem contratado operacoes diretas
de seguro estando restrita a aceitacao de riscos por meio de retrocessao aceita
do IRB Brasil Resseguros S.A.

Em 24 de abril de 2003, a diretoria da Matriz deliberou pelo encerramento das
operacoes de sua filial no Brasil e autorizou seu representante legal a tomar as
acoes necessarias a implementagdo dessa deliberacao.

2. ELABORAGAO DAS DEMONSTRACﬁES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes e normas regulamentares do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pela Circular SUSEP
n° 233/03. Em decorréncia, os saldos e valores do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2002 foram reclassificados para fins de comparabilidade.

As presentes demonstracoes financeiras ndo estao materialmente
afetadas pela deliberacao tomada pela Matriz, conforme informado na
Nota Explicativa n® 1.

3. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

a. Apuracdo do resultado operacional

Os prémios, as comissoes, os sinistros e as provisdes técnicas decorrem de
operacoes de retrocessao e sdo contabilizados com base nos informes
emitidos pelo IRB Brasil Resseguros S.A.

b. Aplicacoes

Os titulos séo classificados segundo a intencao da administracao em
manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os
titulos mantidos até o vencimento sdo valorizados pelo valor investido
acrescido dos rendimentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociacao
antes de seu vencimento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor
de mercado. O ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, ¢
reconhecido no resultado do periodo (titulos classificados na categoria
“Para negociacao”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos
classificados na categoria “Disponiveis para venda”).

4. APLICACOES

Data de Para Mantidos até o

Aplicacao vencimento negociacao vencimento

NTN-D oo 10/3/04 - 9.339
Cotas de fundos de

investimentos... - 1.070 -

Outras aplicagoe - 4 -

Total 1.074 9.339

O valor de mercado dos titulos publicos em 31 de dezembro de 2003 é de
R$ 9.237, tomando por base as cotacdes divulgadas pela ANDIMA. As
cotas de fundos de investimento sao valorizadas com base no valor unitario
da cota informado pelo Administrador do Fundo. Segundo as regras
contébeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, o valor unitario da
cota é apurado com base no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira do fundo de investimentos.
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Seguradora ainda nao
vem operando e, dessa forma, ndo negocia os titulos mobiliarios que
compdem sua carteira de investimentos de forma ativa e frequiente. Nesse
contexto, os recursos aplicados em titulos publicos sao oriundos do
capital investido pelos acionistas e foram classificados na categoria
“Titulos mantidos até o vencimento”.

A capacidade financeira da Seguradora para manter os titulos publicos até o seu
vencimento é garantida pelo historico de fluxo operacional positivo de caixa.

5. ANALISE DA MOVIMENTACAO DE CONTAS PATRIMONIAIS
Provisdes técnicas - retrocessao

Ramo 2003 2002
Responsabilidade civil gera 19 23
Transportes............. 7 9
Riscos de engenhari 5 6
Garantias 5 5
Incéndio . 4 5
Outros.... 10 13
Total 50 61

6. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
a. Despesas administrativas

2003 2002

Servigos técnicos especializados .. 117 77

Publicacoes. 24 20

Outras. 2 -

143 97

b. Despesas com tributos - -

2003 2002

PIS 10 42

53 192

Taxa de fiscalizagdo — SUSEP 24 24
Contribuigdo sindical .. 3

Outros 1 -

91 262

c. Receitas financeiras - -

2003 2002

Titulos de renda fixa — Publicos ... 1.398 6.294

Titulos de renda fixa — Privados 175 68

Titulos de renda variavel 130 33
Outras. 2

1.725 6.417

d. Despesas financeiras - -

2003 2002

Titulos de renda fixa — Publicos ... 2.619 1.208

Titulos de renda fixa — Privados - 43

CPMF . 75 44
8

Outras.

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Sao devidos a aliquota de 15% mais adicional de 10% sobre a parcela do lucro
tributavel que ultrapassa R$ 240 para o imposto de renda, e 9% para a
contribuicao social.

Imposto Contribuicao

de renda social
Descricao 2003 2002 2003 2002
(Prejuizo)/lucro antes dos impostos ... (1.220)  4.733 (1.220) 4.733
Aliquota bésica - 15% - 9%
IR/CS a aliquota basica .. - 710 - 426
Parcela excedente a R$ 24 - 4.492 - -
Aliquota adicional ......... - 0% - -
Imposto de renda adiciona - 449 -
Imposto de renda e contribui

social sobre o lucro do exercicio....... - -

1.159 426
8. CREDITOS TRIBUTARIOS

Referem-se a antecipacgOes realizadas em excesso ao imposto
efetivamente devido sobre o resultado do exercicio. Os créditos fiscais de
imposto de renda decorrentes do prejuizo fiscal do exercicio no montante
de R$ 281 e de bases negativas no montante de R$ 110 nao foram
reconhecidos contabilmente.

9. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS
As provisoes técnicas sao cobertas por titulos publicos vinculados em garantia.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
Representante Legal

JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador — CRC 1SP146587/0-8

JOEL GARCIA — MIBAN° 1131
Atudrio Responsavel

PARECER ATUARIAL

Ao

Representante Legal no Brasil da

Nationale - Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (Filial no Brasil)
Sao Paulo - SP

Tenho a satisfacao de apresentar a V.Sas. o parecer atuarial das operacoes
de seguros da Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V. (Filial no Brasil), correspondente ao periodo de 1 de janeiro a 31 de
dezembro de 2003.

1. De acordo com as disposicdes da Circular Susep n° 237, de 14 de
Novembro de 2003, foi efetuada a Avaliacdo Atuarial das operagoes de
seguros em 31 de dezembro de 2003.

2. O trabalho compreendeu a revisao das provisoes técnicas constituidas pela
Seguradora para as operacoes de seguros vigentes naquela data.

3. A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda, autorizada a operar no
Brasil em seguros do ramo vida pelo Decreto Presidencial de 26 de janeiro de
1998. A Filial, desde sua constituicao, nao tem contratado operacoes diretas
de seguro estando restrita a aceitacao de riscos por meio de retrocessao aceita
do IRB Brasil Resseguros S.A.

4. As provisdes técnicas constituidas sob a responsabilidade da
Administracao da Seguradora correspondem exclusivamente a operacoes de
retrocessao, as quais ndo foram consideradas para efeito de Avaliacdo
Atuarial, ndo requerendo portanto a avaliacao de sua consisténcia, conforme
determina o Anexo II, Art. 1°, paragrafo 3°, da Circular Susep n° 237, de 14
de Novembro de 2003.
5. Concluo também que, o patriménio liquido da Seguradora
apresenta-se adequado para o atendimento das obrigacées futuras dos
riscos assumidos pela mesma.
6. Cabe ressaltar que em 24 de abril de 2003, a diretoria da Matriz
deliberou pelo encerramento das operacées de sua filial no Brasil e
autorizou seu representante legal a tomar as acoes necessarias a
implementacdo dessa deliberacéo.
S&o Paulo, 4 de Fevereiro de 2004
Arnaldo Bonoldi Dutra
Representante Legal
Joel Garcia
CPF n°734.538.700-34
Atudrio MIBA n® 1131

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Representante legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

Sao Paulo — SP

Examinamos os balangos patrimoniais da filial no Brasil da Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. levantados em 31 de dezembro de 2003 e
2002 e as respectivas demonstragoes de resultados, das mutagoes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacoes e os sistemas
contabil e de controles internos da Filial; (b) a constatacao, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes
contabeis divulgadas; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da Filial, bem como da
apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

[7857) DCI —

26/FEV/2004 - 12:14

publicacoeslegais.com.br

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DCI 17H

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. em 31 de
dezembro de 2003 e 2002, os resultados de suas operagoes, as mutacoes
de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contéabeis adotadas no Brasil.

Conforme informado na Nota Explicativa n° 1, a diretoria da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. decidiu, em 24
de abril de 2003, tomar providéncias necesséarias ao encerramento das
operacoes de sua filial no Brasil.

kMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

5 de fevereiro de 2004.

José Rubens Alonso
Contador CRC 15P104350/0-3
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NATIONALE - NEDERLANDEN LEVENSVERZEKERING MAATSCHAPPIJ N.V.

C.N.P.J. N2 02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposi¢bes legais e estatutarias, submetemos a
apreciacdo de V. Sas., as demonstragdes financeiras correspondentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002, bem como o parecer
dos auditores e atuario independentes.

A Administracédo declara possuir capacidade financeira para manter

até o vencimento titulos publicos classificados na categoria titulos
mantidos até o vencimento, considerando o histérico de fluxo
positivo de caixa.

Em decorréncia da deliberacdo de sua Matriz, a Administragdo vem
implementando medidas operacionais e administrativas necessarias a

ultimacéao das atividades de seguros no Brasil, as quais ainda dependem de
autorizacao dos érgaos reguladores.

S&o Paulo, 20 de Fevereiro de 2004.
O Representante Legal.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

Ativo 2003 2002 Passivo 2003 2002
Circulante 10.776 11.737 Circulante 66 76
Disponivel 149 88 Obrigacoes a pagar 16 14
Caixa e bancos 149 88 Obrigagdes a pagar ......... . 15 14
Aplicacoe 10.413 11.433 Provisdo para impostos e contribuicdes 1 -

Titulos de renda fixa — Privados 1.070 658 Débitos de operagcdées com seguros
Titulos de renda fixa — Publicos 9.339 10.770 e resseguros - 1
Outras apliCagies .......ccererueeeeriereeiee e 4 5 Resseguradoras .. . - 1
Créditos de operagcdes com seguros Provisdes técnicas — Seguros e resseguros . 50 61
e resseguros 1 1 Provisdo de prémios nao ganhos - 1
Prémios a receber 1 1 Sinistros a liquidar 42 48
Titulos e créditos a receber . 213 215 Provis&o para sinistros ocorridos e ndo avisados . 8 12
Créditos tributarios 213 215  Patrimoénio liquido 10.710 11.930
Permanente - 269 Capital social — Estrangeiro .... 4.687 4.687
Investimentos - 269 Reserva de lucros 358 358
Participagdes SOCietarias ..........cccceuvrereeninieenens - 269 Lucros acumulados..........c.cceeiieiieiiiiiiieiiciiees 5.665 6.885
Total do Ativo 10.776 12.006 Total do Passivo 10.776 12.006

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares reais)
Capital Reserva Lucros
social de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 ..........cccceuimruninciniesnnans 4.687 200 3.895 8.782
Lucro liquido do eXerciCio ...........cccovrieiiiirceeni e - - 3.148 3.148
Destinagéo do lucro liquido:

Reserva legal - 158 (158) -
Saldos em 31 de dezembro de 2002 4.687 358 6.885 11.930
Prejuizo liquido do exercicio ............... - - (1.220) (1.220)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 4.687 358 5.665 10.710

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda, autorizada a operar no
Brasil em seguros do ramo vida pelo Decreto Presidencial de 26 de janeiro
de 1998. A Filial, desde sua constituicao, nao tem contratado operagoes
diretas de seguro estando restrita a aceitacdo de riscos por meio de
retrocesséo aceita do IRB Brasil Resseguros S.A.

Em 24 de abril de 2003, a diretoria da Matriz deliberou pelo encerramento
das operagdes de sua filial no Brasil e autorizou seu representante legal a
tomar as agbes necessarias & implementacao dessa deliberagéo.

2. ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢des e normas regulamentares do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pela
Circular SUSEP n2233/03. Em decorréncia, os saldos e valores do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2002 foram reclassificados para fins de
comparabilidade.

As presentes demonstracgdes financeiras nao estdo materialmente afetadas
pela deliberacdo tomada pela Matriz, conforme informado na Nota
Explicativan®1. B _

3. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

a. Apuracao do resultado operacional

Os prémios, as comissdes, os sinistros e as provisdes técnicas decorrem de
operagdes de retrocessdo e sdo contabilizados com base nos informes
emitidos pelo IRB Brasil Resseguros S.A.

b. Aplicacoes

Os titulos séo classificados segundo a intencdo da administracdo em
manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos
mantidos até o vencimento s&o valorizados pelo valor investido acrescido
dos rendimentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociagéo antes de seu
vencimento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado. O
ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, é reconhecido no
resultado do periodo (titulos classificados na categoria “Para negocia¢éao”)
ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos classificados na
categoria “Disponiveis para venda”).

4. APLICACOES

Data de Para Mantidos até o

Aplicacao vencimento negociacao vencimento

NTN-D .o 10/3/04 - 9.339
Cotas de fundos de

investimentos - 1.070 -

Outras aplicagdes - 4 -

Total 1.074 9.339

O valor de mercado dos titulos publicos em 31 de dezembro de 2003 é de
R$ 9.237, tomando por base as cotagdes divulgadas pela ANDIMA. As
cotas de fundos de investimento sado valorizadas com base no valor
unitario da cota informado pelo Administrador do Fundo. Segundo as
regras contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, o valor
unitario da cota é apurado com base no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios que compdem a carteira do fundo de investimentos.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Seguradora ainda nao
vem operando e, dessa forma, ndo negocia os titulos mobiliarios que
compdem sua carteira de investimentos de forma ativa e frequente. Nesse
contexto, os recursos aplicados em titulos publicos sao oriundos do capital
investido pelos acionistas e foram classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento”.

A capacidade financeira da Seguradora para manter os titulos publicos até o
seu vencimento é garantida pelo histérico de fluxo operacional positivo de
caixa.

5. ANALISE DA MOVIMENTAGAO DE CONTAS PATRIMONIAIS
Provisdes técnicas — retrocessao

Ramo 2003 2002
Responsabilidade civil geral ... 19 23
Transportes ...... 7 9
Riscos de engen 5 6
Garantias.......... 5 5
Incéndio 4 5
Outros... 10 13
Total 50 61
6. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DE
RESULTADOS
a. Despesas administrativas
2003 2002
Servigos técnicos especializados 117 77
Publicacdes ...... 24 20
Outras 2 -
143 97
b. Despesas com tributos
2003 2002
10 42
53 192
24 24
3 4
1 -
_ 91 262
c. Receitas financeiras
2003 2002
Titulos de renda fixa — Publicos 1.398 6.294
Titulos de renda fixa — Privados 175 68
Titulos de renda variavel... 130 33
OULIAS ...t 22 22
1.725 6.417
d. Despesas financeiras -
2003 2002
Titulos de renda fixa — PUbIiCOS............ccovvveveninnnnns 2.619 1.208
Titulos de renda fixa — Privados - 43
......................................... 75 44
8 2
...... - 5
- 1
2.702 1.303

2003 2002

Prémios retidos 1 1
Prémios emitidos 1 1
Variacao das provisoes técnicas.... 1 4
Prémios ganhos 2 5
Sinistros retidos 11) (27)
Sinistros 17) (24)
Recuperacéao de sinistros 2 2

Variagdo da proviséo de sinistros ocorridos mas

nao avisados.. 4 (5)
Despesas administrativas (143) (97)
Despesas com tributos (91) (262)
Resultado com operacoes de seguros ................. (243) (381)
Receitas financeiras 1.725 6.417
Despesas financeiras (2.702) (1.303)

Resultado antes dos impostos.... (1.220) 4.733
Imposto de renda - (1.159)
426

.148

Contribuicdo social - (426)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ... (1.220 3
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTBA(;GES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ... (1.220) 3.148
Lucro na venda de investimentos .... (69) -
Lucro (prejuizo) liquido ajustado 1.289 3.148
Origens de recursos
Lucro liquido ajustado - 3.148
Alienagao de investimentos ... 338 -
338 3.148
Aplicacbes de recursos
Prejuizo ajustado........c.cooeeiiiiiiieiiieee e 1.289 -
1.289 -
Aumento (reducéo) do capital circulante liquido. (951) _3.148
Variacéo do capital circulante liquido
Capital circulante no ano corrente ...............cc......... 10.710 11.661
Capital circulante no ano anterior ...........c.ccocceevenene 11.661 8.513
Aumento (reducéo) do capital circulante liquido. (951) _3.148

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Sao devidos a aliquota de 15% mais adicional de 10% sobre a parcela do
lucro tributavel que ultrapassa R$ 240 para o imposto de renda, e 9% para a
contribuicdo social.

Imposto Contribuicao
de renda social
Descricao 2003 2002 2003 2002
(Prejuizo)/lucro antes dos impostos....  (1.220) 4.733  (1.220) 4.733
Aliquota basica - 15% - 9%
IR/CS a aliquota basica..... - 710 - 426
Parcela excedente a R$ 240 - 4492 - -
Aliquota adicional .............. . - 10% - -
Imposto de renda adicional - 449 - -
Imposto de renda e contribuicdo
social sobre o lucro do exercicio....... - 1.159 - 426

8. CREDITOS TRIBUTARIOS

Referem-se a antecipagdes realizadas em excesso ao imposto efetivamente
devido sobre o resultado do exercicio. Os créditos fiscais de imposto de
renda decorrentes do prejuizo fiscal do exercicio no montante de R$ 281 e
de bases negativas no montante de R$ 110 ndo foram reconhecidos
contabilmente.

9. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS

As provisdes técnicas sdo cobertas por titulos publicos vinculados em
garantia.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
Representante Legal

JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador — CRC 1SP146587/0-8

JOEL GARCIA — MIBA N°© 1131
Atuario Responsavel

PARECER ATUARIAL

Ao

Representante Legal no Brasil da

Nationale - Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. (Filial no
Brasil)

Séao Paulo - SP

Tenho a satisfag@o de apresentar a V.Sas. o parecer atuarial das operagdes
de seguros da Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij
N.V. (Filial no Brasil), correspondente ao periodo de 1 de janeiro a 31 de
dezembro de 2003.

1. De acordo com as disposi¢des da Circular Susep n° 237, de 14 de
Novembro de 2003, foi efetuada a Avaliagao Atuarial das operacoes de
seguros em 31 de dezembro de 2003.

2. O trabalho compreendeu a revisdo das provisdes técnicas constituidas
pela Seguradora para as operagdes de seguros vigentes naquela data.

3. A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda,
autorizada a operar no Brasil em seguros do ramo vida pelo Decreto
Presidencial de 26 de janeiro de 1998. A Filial, desde sua constituicao,
ndo tem contratado operacdes diretas de seguro estando restrita a
aceitacdo de riscos por meio de retrocessao aceita do IRB Brasil
Resseguros S.A.

4. As provisdes técnicas constituidas sob a responsabilidade da
Administracdo da Seguradora correspondem exclusivamente a operagdes
de retrocessao, as quais ndo foram consideradas para efeito de Avaliagdo
Atuarial, ndo requerendo portanto a avaliagdo de sua consisténcia,
conforme determina o Anexo Il, Art. 12, paragrafo 3°, da Circular Susep n®
237, de 14 de Novembro de 2003.

5. Concluo também que, o patriménio liquido da Seguradora

apresenta-se adequado para o atendimento das obrigagdes futuras dos
riscos assumidos pela mesma.

6. Cabe ressaltar que em 24 de abril de 2003, a diretoria da Matriz
deliberou pelo encerramento das opera¢des de sua filial no Brasil e
autorizou seu representante legal a tomar as agdes necessarias a
implementacéo dessa deliberagéo.

S30 Paulo, 4 de fevereiro de 2004

Arnaldo Bonoldi Dutra
Representante Legal
Joel Garcia
CPF n® 734.538.700-34
Atudrio MIBA n® 1131

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Representante legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

Séao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. levantados
em 31 de dezembro de 2003 e 2002 e as respectivas demonstracdes de
resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes
de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria

aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e os
sistemas contdbil e de controles internos da Filial; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contdbeis divulgadas; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da
Filial, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da filial no Brasil da Nationale-Nederlanden
Levensverzekering Maatschappij N.V. em 31 de dezembro de 2003 e 2002,
os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e

as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Conforme informado na Nota Explicativa n® 1, a diretoria da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. decidiu, em
24 de abril de 2003, tomar providéncias necessarias ao encerramento das
operacdes de sua filial no Brasil.

KPVIG)

5 de fevereiro de 2004.

José Rubens Alonso
Contador CRC 1SP104350/0-3

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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